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สํานกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย์ ทสิโก้ จาํกดั
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร์ ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรงุเทพฯ 10500 โทรศัพท์ : (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490

รายงานฉบบันีไ้มถ่อืวา่เป็นคําเสนอหรอืคําชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย์ และจัดทําขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชนแ์กบ่คุคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษัิทเทา่นัน้ มใิหนํ้าไปเผยแพรท่างสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด
ทสิโกไ้มต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้นือ้หาหรอืรายงานฉบบันี้ การนําไปซึง่ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห์ และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี้
เป็นการนําไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ตผู่เ้ดยีว

หุน้ใหม่เข ้าตลาด
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31 สงิหาคม 2566

KUN-W2 เร ิ่มซ ือ้ขายวันนี้ (31 ส.ค.) ประกอบธรุกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัย์

เราประเมินมลูค่าที่เหมาะสมของ KUN-W2 ท่ี 0.16 บาท อิงราคาหุน้แม่ท่ี 1.90 บาท โดยมีความผนัผวนของหุน้แม่ท่ี 25% จดัสรร

ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมในอตัราสว่น 3 หุน้เดิม : 1 ใบสาํคญัแสดงสทิธิ ณ วนัขึน้เครือ่งหมายราคาคงท่ีทาํใหไ้มมี่ตน้ทนุในการขึน้เครือ่งหมาย

XW มูลค่าที่เหมาะสมคิดเป็น All-in Premium 24% ปัจจุบนั KUN-W2 มีสถานะที่ OTM ราว 14% และคาดการเงินปันผลราว 3%

ดา้นความน่าสนใจในการลงทนุเรามองว่า KUN-W2 มีความไดเ้ปรียบจาก Eff. Gearing ท่ี 4.9 เท่าเมื่อเทียบกบัหุน้แม่แต่อย่างไรก็

ตามมีความเสี่ยงสาํคญัคือสภาพคลอ่งในการซือ้ขายท่ีจาํกดัมาก (ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมามลูคา่การซือ้ขายเฉล่ียของ KUN ไม่ถึงวนั

ละ 1 ลา้นบาท) ทาํใหน้กัลงทนุที่ตอ้งการเก็งกาํไรควรรอจงัหวะของหุน้ท่ีมีขา่วเขา้มาถงึใชเ้ป็นจดุในการเขา้เก็งกาํไรระยะสัน้ๆ

รายละเอยีดทั่วไปของ KUN-W2

• จ ํานวนท ี่อ อก 249 ล้านหน่วย ให ้ส ิท ธ ิแ ก่ผู้ถ ือ ห ุ้น เด ิม ในอัต ร าส่วน 3 หุ้น เด ิม : 1 ใบส ําคัญแสดงสิท ธ ิ (ข ึ้น

เคร ื่องหมาย XW ในวันท ี่ 5 ก.ค. 2023)

• อ ัตราใช้สทิธ ิ 1 : 1 @ 2.20 บาท อายุ 2 ปี

• สามารถใช้ส ิทธ ิได้ในวันท ี่ 17 ของเดอืน ก.พ. และ ส.ค. โดยใช้สิทธ ิได ้คร ั้งแรกในวันท ี่ 17 ก.พ. 2024 และใช้ส ิทธ ิได้

คร ั้งสุดทา้ยในวันท ี่ 17 ส.ค. 2025 ซ ึง่เป็นวันหมดอายุ

• ไม่ใช ่ Call Warrant บรษัิทไมส่ามารถเรยีกใหผู้ถื้อใบสาํคญัแสดงสทิธิมาใชส้ทิธิก่อนกาํหนดได้

• เ ร าปร ะเมินมูลค่า KUN-W2 ได้ท ี่ป ร ะมาณ 0.16 บาท /หน่วย (BSM) หากอ ิงความผันผวนใน ปัจจุบัน (ดูมูลค่าท่ี

เหมาะสม KUN-W2 ตามราคาหุน้แมร่ะดบัตา่งๆ ไดใ้นตารางขา้งลา่ง)

 ใบสาํคัญแสดงสิทธ ิ # 2 วลิล่า คุณาลัย - KUN-W2
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